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El 23 de diciembre de 2024, la Comisién para el Mercado Financiero (CMF) publicé la Norma de Caracter General

N°527, que introduce modificaciones relevantes a la Norma de Caracter General N°507, con el objetivo de

fortalecer los estandares de evaluacién y gestién de riesgos para las Administradoras Generales de Fondos (AGF).
. Modificaciones Claves
1. Evaluacion de la Gestion de Riesgos
Se incorpora una nueva Seccion V en la NCG N°507, dedicada a la Evaluacion de la Calidad de la Gestion de

Riesgos. Esta seccion detalla:

a. Rol del Directorio: Enfatiza su responsabilidad en la supervisiéon efectiva de los controles y

gestion de riesgos.

b. Sistema de Gestibn de Riesgos: Introduce pardmetros mas detallados para evaluar riesgos

como el de crédito, mercado, liquidez y operacionales.

2. Introduccién de Calificaciones de Gestion de Riesgos
La CMF establecera calificaciones globales para las AGF, basadas en su desempefio en la gestién de riesgos. Las
calificaciones se dividen en cuatro categorias: A, B, Cy D, donde la calificacién "A" representa un cumplimiento

optimo y "D" refleja incumplimientos graves que requieren atenciéon inmediata.



3. Implementacién

La normativa tiene vigencia inmediata en los aspectos generales relacionados con la evaluacién de gestién de
riesgos, mientras que las disposiciones especificas, como la autoevaluacion, entraran en vigor a partir del 1 de

julio de 2027.

1. Implicancias para administradoras e inversionistas

1. Para las Administradoras
Las AGF deberan ajustar su estructura organizacional y recursos para cumplir con los nuevos estandares
regulatorios, fortaleciendo sus sistemas de gestién de riesgos. Estos sistemas deben responder eficazmente a
las exigencias normativas y a las evaluaciones periédicas de la CMF, garantizando una operacién sélida y

confiable.

2. Para los Inversionistas
La nueva metodologia busca resguardar la solvencia de las AGF, promoviendo una gestién responsable de los
fondos. Asimismo, la calificacién asignada a las AGF sera un indicador clave para evaluar los riesgos asociados a

Sus inversiones.

l. Nuestras recomendaciones

Dada la trascendencia de esta modificaciéon, recomendamos lo siguiente:

e (Capacitacién Interna: Asegurar que los equipos responsables comprendan y apliquen los nuevos
estandares regulatorios.
e Transparencia con los Inversionistas: Comunicar de manera clara las implicancias de estos cambios

normativos.
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